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Ledelsesberetning

Formdlet med selskabet er at analysere skonomien i seerligt udvalgte brancher og seelge
rapporter herom til beslutningstagere i og omkring disse. Selskabet har i 2007/2008 udbudt
analyser til 6 forskellige brancher: rejsebureauer, hoteller, reklamebureauer, bilforhandlere,
ejendomsmeeglere og revisorer. Sekundeert er formdlet at investere i noterede og unoterede
veerdipapirer og selskaber.

Selskabet har i &rets lgb haft en omseetning pd 881.118,- DKK og et nettoresultat pd
-188.554,- DKK. Selskabet har i regnskabsdret ikke indfriet sine mél. Mdlet pd at nd en
omsatning pa 1 million DKK manglede 12% i at blive indfriet. En af grundene er, at
hotelbrancheanalysen, der sidste &r udkom 30AUG07, farst udkom 04SEPO8, og en del af salget
af denne analyse figurerer derfor ikke i indevaerende regnskabsperiode. Men selv, hvis dette
salg, der er realiseret 04SEPO8, blev medregnet, ville mdlet ikke veere ndet helt.

Det veerste var dog nedturen i selskabets veerdipapirbeholdning, hvor veerdien af selskabets
aktier blev reduceret med hele 62%, svarende til 156.987 - DKK. Der har ikke vaeret endringer
i selskabets veerdipapirbeholdning hen under dret.

Selskabet har anskaffet sig en firmabil, og afskrivningerne p& denne har ogsd pavirket
resultatet negativt.

Selskabets egenkapital var ved regnskabsdrets afslutning positiv med 35.233,- DKK, hvilket dog
betyder, at selskabet har mistet mere end halvdelen af sin egenkapital. Selskabet forventer, at
egenkapitalen vil retableres indenfor ganske kort tid efter regnskabsdrets udleb ved egen
indtjening.

Men nu er det hele jo ikke elendigheder: Salget voksede reelt med 75%, og kun én af vores 6
brancheanalyser har vi vaeret direkte utilfredse med salget af. Det var analysen af
ejendomsmeeglerbranchen, hvor under 50% af branchens regnskaberne er offentligt
tilgeengelige.

Vores "problem” er, at det tager lang tid at lave en analyse, uanset at den er blevet udgivet for.
I 2008 er vores udgivelseskalender blevet skubbet cirka en uge i den gale retning, hvor
ambitionen egentlig var, at den skulle skubbes 14 dage den anden vej.... Men det er sveert at
arbejde intenst hele sommeren, ndr bernene har skolesommerferie..

Vi har heldigvis allerede klargjort det meste af materialet til at udgive 5 af de 6 analyser, vi
ogsd udgav sidste @r. Samtidig er det vores mdl at udgive yderligere 2 analyser i det kommende
regnskabsdr, og det bliver sandsynligvis over arkitektbranchen og over
managementkonsulenterne.

For 2008/2009 forventer vi at runde - og gerne med 10-20% over - millionen i omsetning. Vi
forventer at retablere egenkapitalen til fulde via driften, og det er - naturligvis - tilmed
forhdbningen at vaerdien af vores nu beskedne veerdipapirbeholdning langsomt vil vende tilbage
til tidligere hgjder-....
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Ledelsespategning

Jeg har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 2006/2007 for Dansk Brancheanalyse
Aps. Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Jeg anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmessig, sdledes at &rsrapporten giver et retvisende billede af
selskabet aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Augustvej, 7. oktober 2008

Ole Eghol
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Den uafhaengige revisors pategning

Til anpartshaveren i Dansk Brancheanalyse ApS

Vi har revideret @rsrapporten for Dansk Brancheanalyse ApS for regnskabsdret 1. september 2007 - 31.
august 2008 omfattende ledelsespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsrapporten afleegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en drsrapport, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaeessig regnskabspraksis og udevelse af
regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsrapporten pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krcever, at vi lever
op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa at opnd haj grad af sikkerhed for,
at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
drsrapporten. De valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
veesentlig fejlinformation i drsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleeggelse af en drsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pd at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formdl at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmassige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af Grsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
september 2007 - 31. august 2008 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 7. oktober 2008

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

ek
iseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Det er hensigten med drsrapporten, at den skal veere sd leesevenlig som muligt, sddan som det af
selskabet 0gsd enskes, ndr andre virksomheder afgiver regnskaber.

Selskabet finder det seneste lempelser i drsregnskabsloven for skadelige for samfundet. Regnskabet
indeholder derfor et hav af oplysninger, som ikke er lovpligtige.

Anvendt regnskabspraksis er uendret fra sidste dar.

Resultatopgerelsen

Omscetning beregnes fra det tidspunkt, faktura skrives. Faktura skrives sd vidt muligt samtidig med at
varen leveres. I tilfelde af foredragsindteegter skrives faktura umiddelbart efter endt foredrag.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeldsforpligtelser og
transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilleeg/-fradrag vedrerende prioritetsgeeld mv. samt tilleeg
og godtgarelser under acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemeessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Bil indregnes til kostpris minus afskrivninger. Bil afskrives bogferingsmessigt pd samme mdde som
skattemaessigt, hvilket selskabet mener passer glimrende til bilens faktiske veerdi pd

opgorelsestidspunktet.

Veerdipapirer indregnet under omscetningsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der mdles til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Udskudt skatteaktiv indregnes som finansielt aktiv, da det tidligst forventes at kunne modregnes i neeste
drs overskud.

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en seerskilt post under den kortfristede geeld.
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Resultatopgerelse 01SEPO7-31AUG08

Beleb i DKK SEPO7-AUG08 SEP06-AUG07 250CT05-AUG06 Noter
OMSATNING I ALT 881.118 502.191 158.025
DIREKTE PRODUKTIONSOMKOSTNINGER -59.502 -53.542 -28.681
DAEKNINGSBIDRAG I ALT 821.616 448 .649 129.344
Deekningsbidrag i %: 93% 89% 82%
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER -140.347 -101.105 -32.698 1
BRUTTORESULTAT I ALT 681.269 347.544 96.646
Bruttoresultat i % af omsaetning 77% 69% 61%
PERSONALEOMKOSTNINGER -683.010 -282.628 0 2
RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER (EBITDA) -1.741 64.916 96.646
AFSKRIVNINGER I ALT -35.845 0 0
DRIFTSRESULTAT (EBIT) -37.586 64.916 96.646
Overskudsgrad -43% 12,9% 61,2%
Finansnetto -1.392 -235 3.049
RESULTAT F@R SKAT -38.978 64.681 99.695
Kurseendringer, veerdipapirer -156.987 64.136 3.160

Skat 7911 -16.170 -27.915 4
NETTORESULTAT -188.054 112.647 74.940
Periodens resultat disponeres sdledes:

Arets resultat: -188.054 112.647 74.940
Udbytte for regnskabsdret 0 -45.500 -43.300
Overfares til neeste ar: -188.054 67.147 31.640
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Balance per 31AUGO8:

31-aug-08 31-aug-07 31-aug-06 Noter
Firmabil 107.535 0 0 5
Veerdipapirer 95.464 252.450 70.660 3
Anleegsaktiver i alt 202.999 252.450 70.660
Udskudt skatteaktiv 9.744 4
Finansielle aktiver i alt 9.744 0 0
For meget betalt selskabsskat 19.830 4
Anpartshaverlan 0 0 46.474
Debitorer 110.687 166.971 0
Indestdende i Danske Bank 59.068 41.160 136.970
Omscetningsaktiver i alt: 189.585 208.131 183.444
Aktiver i alt 402.327 460.581 254.104
Anpartskapital 125.000 125.000 125.000
Overfort resultat, tidligere ar 98.787 31.640
Arets resultat eksklusiv udbytte -188.054 67.147 31.640
Egenkapital i alt 35.733 223.787 156.640
Geeld til ejer 270 100.384 0
Skyldigt udbytte 0] 45500 43.300
Skyldige feriepenge, A-skat, AMB, ATP 88.199 45,672
Skyldig moms 68.125 31154 26.249
Kortfristet bankgeeld 200.000 0 0
Skyldig selskabsskat 0 14.084 27.915 4
Andre skyldige omkostninger 10.000
Kortfristet geeld i alt 366.595 236.795 97.464
PASSIVER I ALT 402.327 460.581 254.104
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oter til regnskabet

1. Andre eksterne omkostninger
Af de andre eksterne udgifter pd 140.347 - DKK udger 36.000,- DKK husleje og 8.482,- DKK el og varme.

Selskabet lejer sig ind hos Ole Egholm privat for 3000,- DKK om mdneden, og deltager med 25% af

husstandens samlede omkostninger til energi.

2. Personaleomkostninger

Len 600.000 235.000
Hensat til feriepenge 45.625 29.531
Arbe jdsmarkedsafgifter 8.711 1.881
Omkostninger til Datalen 1.372 2.137
Meder, konferencer 3.430 3.677
@vrige personaleaktiviteter 2.707 1.193
Kerselsgodtgerelser 15.701 7.750
Tog, faerge, fly, bus, bro, parkering 5.464 1.396
Personaleudgifter i alt: 683.010 282.565
Antal ansatte 2,0 0,9
Af lon heraf til direkteoren 335.000 160.000
3. Veerdipapirer

Selskabet har 1ONOVO5 erhvervet 1000 aktier i SAS til en kursveerdi af 67.500,- DKK.
Selskabet har 04SEPO6 erhvervet 1000 aktier i SAS til en kursveerdi af 72.500,- DKK.
Selskabet har 29MARO7 erhvervet 1000 aktier i Ford Motor US til en anskaffelsesveerdi af 45.154 DKK.

Der har ikke veeret keb eller salg af vaerdipapirer i labet af regnskabsdret.
Kursveerdien pd SAS-aktierne udgjorde 31AUG08 73.000,00 DKK.
Kursveerdien pd Ford-aktierne udgjorde 31AUG08 22.463,64 DKK

4. Skat

De 7911,- DKK i skatteindtaegt fordeler sig sdledes:

Aktiveret udskudt skat pd underskud: + 9744 - DKK

Ikke-fradragsberettiget restskattetilleg for 2006/2007: -1834,- DKK

Selskabet har betalt 6000,- DKK aconto for skat i 2007/2008, der ventes retur

Selskabet afventer endvidere for meget betalt skat pd 13.830,- DKK for regnskabséret 2006/2007.
Skat oplyser, at for meget indbetalt skat for 2006/2007 tilbagebetales i november 2008.

5. Firmabil

Kostpris primo 0
Tilgang i lebet af dret 143.380
Arets af skrivninger -35.845
Veerdi ultimo 107.535

Selskabet har kebt firmabil 2IMAYO8, varevogn, Mercedes ML320, Registreringsnummer VZ 92856

Firmabil er til disposition for selskabets ansatte Inger Poulsen, der beskattes som bruger af bilen.
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6. Kortfristet bankgeeld

Til finansiering af keb af bil og herunder lsbende driftsfinansiering under sommeren 2008
har selskabet f8et bevilget midlertidig driftskredit pd op til 200.000,- DKK.
Kreditfaciliteten udleber 310CTO8.

7. Samhandel med nertstdende parter

Ole Egholm, selskabets stifter, ejer og direktar, er neertstdende part.

Ole Egholm har siden 14. august 2006 stillet dele af sin privatbolig til rédighed for selskabets aktiviteter.

Inger Poulsen, selskabets anden ansatte, er samboende med Ole Egholm.

8. Pantscetninger og eventualforpligtelser
Selskabet har pantsat sin veerdipapirbeholdning som garanti pé driftskreditten.
Driftskreditten, og herunder pantsceettelsen, udleber 310CTO8.

9. Socialt regnskab
Virksomheden har bidraget til samfundet i lebet af 2007 med felgende belsb:

Virksomhedens bidrag: SEP06-AUGQ7 SEP06-AUGO7
Moms ved salg 215536 123.427
Momsfradrag ved varekeb -29.556 -26.617
Selskabsskat -5.411 16.170
Arbe jdsgivers ATP-bidrag 3.902 1.626
Arbejdsgivers obligatoriske barselsfond 1.715 154
AES, AER og ATP-FIB bidrag 3.094 101
Arbejdsgivers direkte sociale omkostninger i alt 189.280 114.860
Direkte sociale bidrag i % af omscetning 21% 23%
De ansattes bidrag:

Lenmodtagers skat pd lenindkomst 128.068 55.771
Lenmodtagers AM-bidrag 48.722 18.730
Lenmodtageres ATP-bidrag 1.951 813
Ejers beskatning af udloddet overskud 0 11.375
Ansattes bidrag i alt 178.741 86.689
Sociale bidrag i alt, virksomhed og dens ansatte: 368.022 201.549
Sociale bidrag i alt i % af selskabets omscetning 42% 40%

OCTO05-AUGO6
39.506

-13.257

27914

£
w O O O

34%

0

0

0
12.124
12.124

66.287

42%

Dansk Brancheanalyse Aps har ikke pé noget tidspunkt i sin levetid modtaget nogen form for stette fra offentlige kasser.
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